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[bookmark: _Hlk86387483][bookmark: _Hlk80624695][bookmark: _Hlk78805129]Au cours de sa présentation des comptes trimestriels clôturés le 30 septembre 2024 (troisième trimestre), MicroStrategy annonce un ambitieux plan de développement de 42 milliards de dollars, comportant une émission sur trois ans de capital ($ 21Billion) et de dette ($ 21B) entièrement destinée à l’achat de bitcoin. Cette société affirme donc, et confirme par ses décisions, son leadership mondial en tant que « Développeur de l’Écosystème Bitcoin ». A ce jour, aucune autre société opérationnelle n’a effectué un tel changement de cap vers le monde de la Propriété Digitale ancrée dans le réseau informatique Bitcoin – seul Système d’Exploitation Décentralisé assurant l’irréversibilité, l’inviolabilité et la confidentialité de tous types de transactions numériques. Stratégie visionnaire ou bouffée hystérique ? À chacun de décider ! Les cinq ans à venir réserveront bien des surprises. Ça passe ou ça casse ?






* Ce document ne constitue pas un conseil d’investissement. Il est le simple reflet d’une stratégie industrielle et financière singulière, dans un monde en quête de sens.

** Professeur Ordinaire Honoraire d’Informatique Décisionnelle à l’Université de Liège. 
PhD-77, Management Science, Massachusetts Institute of Technology.
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« MicroStrategy’s Answer to The Ultimate Question of Life, 
The Universe, and Everything: $42 B» 
Michael Saylor

Ça passe ou ça casse ?
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Plutôt que de réécrire l’histoire, je vous invite à la découvrir en lisant – et même en relisant plusieurs fois :-) ! – l’excellente présentation qu’a partagée la société MicroStrategy hier soir (30 octobre 2024). Pendant que d’aucuns se complaisent dans les certitudes d’un passé qui n’existe plus, d’autres cherchent à construire un devenir meilleur… 

Saurons-nous relever ce défi en Europe et… en Belgique ? L’évolution récente des choses ne me rend pas très optimiste, même si j’ai appris qu’en matière de développement industriel et financier l’humilité constitue la stratégie la plus intelligente. Dans la vie…, on a toujours la liberté de corriger ses erreurs ! 

Voici donc, en sept transparents simplement recopiés, ce qui pour moi constitue le cœur d’une Stratégie Industrielle et Financière particulièrement novatrice et donc, nécessairement, risquée.


1. L’état du monde
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2. Un objectif clair
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3. Une performance avérée
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4. Une volatilité qui est un signe de vitalité
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5. Une stratégie singulière

[image: ]


6. [bookmark: _Hlk181254528]Un critère objectif de performance
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7. Des principes d’action clairement énoncés
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Bitcoin is still in the early stages of adoption as Digital Capital
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Source: Jesse Myers; https://www.onceinaspecies.com/
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Capital Raising Target - lllustrative
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Note: The breakdown shown across 2025-2027 is ilustrative and may vary depending on the market conditions,
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Annualized Asset Performance Chart Over Four Years
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Performance since August 10, 2020, when MicroStrategy adopted its bitcoin strategy.

Source: FactSet as of October 29, 2024.
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MSTR Volatility = Liquidity & Options Open Interest

Top 10 performers: Comparing MicroStrategy to the Top stocks in the S&P 500
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Source: FactSet as of October 29, 2024. (1) Average trading volume over last 5 trading days.
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MicroStrategy = BTC Treasury Operations + BTC Reserves
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BTC Yield KPI Long Term Target

BTC Yield is the % change period-to-period of the ratio between Bitcoin Holdings and Assumed Diluted
Shares Outstanding
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Note: “BTC Yield" is a KPI (key performance indicator) that represents the % change period-to-period of the ratio between our bitcoin holdings and our Assumed Diluted Shares Outstanding (defined in the
Appendix). We use this KPI to help assess the performance of our bitcoin acquisition strategy — it is not an operating performance measure or a financial o liquidity measure. Please refer to the
‘Appendix for additional information about BTC Yield and our BTC Yield targets. .
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Our BTC Principles
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Buy and Hold BTC indefinitely,
exclusively, securely.

Prioritize MSTR common stock
long-term value creation.

Treat all investors with respect,
consistency, & transparency.

Structure MSTR to outperform
BTC via intelligent leverage.
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Acquire BTC continually while
achieving positive BTC Yield.

Grow rapidly & responsibly
subject to market dynamics.

Issue innovative fixed income
securities backed by BTC.

Maintain healthy, robust,
pristine balance sheet.

Promote global adoption of BTC
as a treasury reserve asset.
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