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Introduction : actualité de la problématique
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Introduction : actualité de la problématique

• 3 arguments principaux : 

1) Relativiser le « poids » de l’endettement public

2) La réforme du PSC : une occasion manquée

3) La coordination budgétaire : la quadrature du cercle
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1) Relativiser le « poids » de l’endettement public

• Dette/PIB : un indicateur (très) imparfait
• Stock/flux
• Absence de valorisation des actifs publics
• N’indique rien sur la capacité effective de financement des 

pouvoirs publics

• Pas de lien automatique entre dette publique élevée et 
problème de financement
• Ex : Japon

• Pas de problème d’accès de la Belgique (ou de ses 
composantes) aux marchés financiers
• Au contraire : taux négatifs, bons d’État

• Conclusion : la politique monétaire et l’architecture 
financière importent davantage que le taux d’endettement 
public

4



2) La réforme du PSC : une occasion manquée

• Tendance ? Mainmise UE accrue sur politiques
macroéco. : UEM, réformes post-crise, RRF
(conditionnalité, suivi & CSR)

• Réforme du PSC 
• Indicateur unique : dépenses primaires nettes → 

Quid des recettes ? 
• Analyse de soutenabilité : pas un instrument neutre 
→ Controverses méthodo. (orientation pro-
austéritaire) et influence politique

• La soutenabilité budgétaire est-elle environnemen-
talement soutenable ? 
• 3 dimensions imbriquées : consolidation, 

croissance et transition écologique → 
Investissement “vert”/productif

• Quelle priorisation ? Transition écologique 
compatible avec rigueur et croissance ? 5



3) La coordination budgétaire : la quadrature du 
cercle ? 
• Transposition du TSCG (2013) : CSF comme 

« institution budgétaire indépendante » → évaluation 
(et sanction)
• Contradictio in terminis ? 
• Absence d’accords de coopération budgétaires

• Vers une réforme du financement des                             
entités fédérées ?
• Absence de prise en compte de la dimension 

écologique dans les paramètres de financement 
(ex : « responsabilisation climat ») 

• Historiquement, l’assainissement se fait à travers 
la LSF (3e et 6e RE) : transfert partiel de moyens, 
paramètres d’indexation, participation à 
l’assainissement, etc.
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Conclusion – Ouverture

• Faut-il (déjà) désobéir aux nouvelles règles budgétaires 
européennes? 
• Quelle évaluation du nouveau cadre ?

• Quelle articulation entre assainissement budgétaire et 
investissement public (vert) lors de la législature à venir ?
• Quelle(s) priorité(s) ? Comment les financer ?

• Quel pacte budgétaire interfédéral à l’issue des élections de 
2024 ?
• Faut-il réformer la LSF/le CSF ? Si oui, comment ?
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