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1. Dominer les biens pour les mettre au service dartevité. Voila
assurément un objectif commun a tous les entreprenka propriété et le
contrat sont les outils juridiqgues de cette madtriRar une formule célébre,
l'article 544 du Code civil nous enseigne que grigpriété est le droit de jouir
et de disposer des choses de la maniére la plotuabpourvu qu’on n'en
fasse pas un usage prohibé par les lois ou pagdésments ». C’est dire que
la propriété permet non seulement a son tituldeepdoiter lui-méme le bien,
mais aussi de le faire exploiter par autrui gracenacontrat. Dans cette
derniére hypothése, la personne de I'exploitandest dissociée de celle du
propriétaire. En effet, pour un entrepreneur, lappété de l'outil de
production ou, plus généralement, de n’importe chieh générateur de
revenus, n'est pas toujours indispensable, loin &it. La propriété n’est
parfois qu’une charge inutile alors que la jouisgamés I'instant ou elle est
sereine et pérenne, c’est-a-dire du moment ojpedleente certaines qualités,
suffit d'ordinaire pour la réalisation du projetodomique de I'entreprise et
pour son succes.

Si I'on veut bien pousser I'analyse au-dela de iogple constat, on
remarque que la propriété retrouve tout son intfn@igu’on raisonne en
termes de crédit. Chaque bien présente une w@ilitde valeur qui sont autant
de richesses. Et si I'utilité peut étre acquisendétiples manieres, le prét, le
bail, le crédit-bail ou encore la concession éigindes contrats précieux, la
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valeur est pour sa part intimement attachée adpri@té. Il suffit pour s’en
convaincre de rappeler que le crédit suppose lfiacme et de relever que
cette assurance nait autant des qualités du déhitewdes droits préférentiels
gu'il peut accorder a tel ou tel de ses créanci@rsle droit des siretés est
inséparable de la libre disposition des biens guéeda propriété réalise. La
constitution d’'une sdreté réelle consiste a affetgevaleur d’'un bien du
débiteur en garantie de I'une de ses dettes aloescglle d'une slreté
personnelle prend la voie de I'affectation des bidhn tiers en garantie de
I'une des dettes du débitéur

Cette distinction entre I'utilité et la valeur ntas fictive, ni abstraite.
Elle est tout au contraire authentique et concEdte résulte de la lettre méme
de l'article 544 du Code civil qui, dans une défomi subtile, oppose la
jouissance et la consommation a la perceptionelanus et a I'exploitation
du capital, conciliant a merveille une essencedigue et un esprit
économiqué. Malheureusement, la comptabilité n’est sans dgareais
vraiment parvenue a une telle osmose entre le mdoddroit et celui de
'économie malgré linvitation d'un auteur qui esiit, dans le titre d’'un
ouvrage réputé, que la comptabilité est a la faigébre du droit et une
méthode d’observation de I'éconorhie

2. Une confrontation semble apparaitre entre un reodemptable
juridique porté par les directives européerfretsun modeldéinancierdont le
référentiel IFRS se veut le champtorLe facteur temps est un élément
important dans ce débat. Pour s’en convaincreiffit sle se rappeler qu’'un
droit actuel peut étre la source d’un autre droitlune « chose » en devenir.

1 M. CABRILLAC, Chr. MOULY, S. CABRILLAC et Ph. PETE Droit des sretés®™ éd.,
LexisNexis Litec, 2010, n° 3.

2 Fr. PASQUALINI, «Regard critque dun juriste sules normes comptables
internationales »ACE Comptabilité, fiscalité, audit, droit des affs au Luxembourgjéc. 2010,

p. 13.

3 P. GARNIER,La Comptabilité, Algébre du droit et méthode d'alation des sciences
économiquesDunod, 1947.

4V. chronologiquement : Dir. n°® 78/660/CEE du Codhsiu 25 juill. 1978, concernant les
comptes annuels de certaines formes de sociétiésn°83/349/CEE du Conseil, du 13 juin 1983,
concernant les comptes consolidés ; Dir. 2013/34dUEParlement européen et du Conseil, du 26
juin 2013, relative aux états financiers annuels états financiers consolidés et aux rapports y
afférents de certaines formes d’entreprises, nanttifa directive 2006/43/CE du Parlement européen
et du Conseil et abrogeant les directives 78/668/€E83/349/CEE du Conseil.

5 Les «International financial reporting standards ou « Normes internationales
d’information financiére », sont édictées depui82par linternational Accounting Standards Board
(IASB) qui est un organe de normalisation indépentasé a Londres et placé sous le contrdle d’'une
entité mere a but non lucratif]FRS FoundationAuparavant, de 1973 a 2001, les normes publiées
par l'International Accounting Standards Committ@ASC), qui a précédé I'|ASB, étaient
dénommeées IAS, c’est-a-direlrternational Accounting Standards ou «Normes comptables
internationales». Un cadre conceptuel pour l'information finameia été publié par I'N'ASC en 1989
et adopté par I''ASB en 2001. Sa révision, décidi&e2004, a débouché, dans un premier temps, sur
une version revue et augmentée en 2010 puis, dassaond temps, sur un exposé-sondage en mai
2015 soumettant a consultation publique des matdifins substantielles. Notre commentaire des
positions de I'|ASB est largement fondé sur ce doent.
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Pensons au droit de souscription d’actions a éenedtrau réméré qui
permettent de racheter la chose vendue. Le jugstannait ce droit, parfois
jusque dans sa dénomination, mais il ne faut paseclure pour autant qu'il
s'agisse toujours d'une ressource économique &etuebuvant étre
comptabilisée comme actif au bilan. Il faut en d@étaer la raison. Si le droit
est, par hypothese, incontesté, s'agit-il d’'unestjoa de valeur, d'utilité ou
de tout autre motif tenant a la technique de caostm des états financiers ?

3. Sans parler des modes d’évaluation, ce qui déaisks limites de
notre étude, ces deux modéles se confrontent aligrtint de vue notionnel
gu’au regard des techniques de comptabilisatiate efualification. Comme
nous lillustrons dans I'analyse de quelques casqodiers, un des enjeux du
débat de la normalisation comptable internatiomalét un aspect plutdt
technique. Il s’agit de savoir dans quelle mesuestiplus ou moins efficace
d’adopter une définition large de la notion d’aeif introduisant au besoin
des limitations au moyen de restrictions dans lemnditions de
comptabilisation ou, a linverse, de rester souidms les conditions de
comptabilisation parce que la définition elle-mémerait suffisamment
restrictive. Les études en cours a I'occasion dévision du cadre conceptuel
de I'lnternational Accounting Standards Boagdcouragent la recherche de
pistes de rapprochement, car on ne peut ignorer lgaeentreprises
susceptibles d’appliquer le référentiel IFRS stachtent a un ordre juridique
national, méme si elles développent leurs activitésms un contexte
international.

[. LANOTION

A. - L’approche juridique traditionnelle : la primautéda propriété

4. Pour les juristes civilistes, les comptes annoetgpour fonction « de
représenter un patrimoine et la variation de ceimpaine au cours d'une
année. [...] le patrimoine juridique fait I'objet dia représentation au sein du
bilan tandis que sa variation, comprise comme fgth&se des opérations
juridiques réalisées durant un exercice, est aéalydans le compte de
résultat $. L’assise du crédit se trouve de la sorte parsiaitifs du bilan
gue le plan comptable général francais de 1982idééit justement comme
des éléments du patrimoine ayant une valeur écapapour l'entreprise.
La référence au patrimoine était un bel hommagetadition comptable des
pays de droit romano-germanique.

6 Fr. PASQUALINI et D. BURBI, « Droit comptable eyréen et normes IFRS : une scission
entre le droit et le chiffre ? Rev. société2013, p. 259, n° 20.
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Théorisé par deux célébres auté@tsenvisagé comme une universalité
de droit, c’est-a-dire comme une masse dont léfs @ties passifs ne peuvent
étre dissociés, le patrimoine est I'ensemble deissoét des obligations d’'une
méme personne, I'ensemble des biens détenus ee plgipriété et des dettes
d’'un sujet de droit. Ainsi, un bien mérite d'étre qualifié d'actif die
personne quand celle-ci est titulaire a son prapas droit de disposition,
peu important qu’elle jouisse ou ne jouisse pasate utilité a la date a
laguelle les comptes sont arrétés.

5. Cependant, cette prévalence du droit de propr&téjamais été
absolué. Il suffit, pour le constater, de penser au casmivente est assortie
d’'une clause de réserve de propriété au senseléa2367 du Code civil.
L'entrée en possession de l'acquéreur précéede Uisitign du droit de
propriété qui est reportée jusqu’'au complet paig¢rdardébiteur pour que le
plus absolu des droits réels puisse étre offertgarantie au créancier.
Néanmoins, afin de pouvoir constater une detteassify I'acheteur inscrit le
bien acquis a I'actif alors qu'il n’en est pas piétaire, car il est tenu, par la
technigue de la partie double, de comptabiliser’aatif un montant
correspondant a celui de la dette. La portée dedigtion mérite d'étre
relativisée car I'entreprise jouit eaubstancalu bien comme si elle en était
propriétaire. La solution retenue peut dés lorg @isément justifiée en
invoguant la théorie de l'apparence qui est en melva impuissante a
expliquer quoi que ce soit lorsque I'on pense charges activéesomme les
frais d’établissement, les frais de recherche edéecloppement ou les
comptes de régularisation. Ces éléments ont tauattebuts d’'une charge,
mais aucun fait générateur susceptible de justifier comptabilisation en
charges ne leur correspond. C’est pourquoi ils smtrits a I'actif du bilan,
alors gu’ils ne sont ni cessibles, ni négociabiésaisissables.

6. De plus, le concept de propriété n'explique pas. tb’autresdroits
sont classés a I'actif du patrimoine, principaleties droits de créance. Sans
conteste, ils font partie du patrimoine. Toutefgispn considere le moment
de I'enregistrement en comptabilité, on se demandeun droit indiscuté
dans sa nature juridique doit nécessairement faibget d’une inscription
dans les comptes et a quel titre. La question se pouvent dans le domaine
des instruments financiers.

7 Ch. AUBRY et Ch.-Fr. RAUCours de droit civil frangais1®® éd., 1839, 3" éd., 1856-
1858.

8C. civ., art. 2285 : « Les biens du débiteur $®iglage commun de ses créanciers ; et le prix
s’en distribue entre eux par contribution @ moind 'y ait entre les créanciers des causes légt
de préférences ».

9 Fr. PASQUALINI et D. BURBI, « Droit comptable eyréen et normes IFRS : une scission
entre le droit et le chiffre ? préc, p. 269, n° 27.
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B.- L'approche financiére positive : une ressource oflge

7. L'IASB ayant la volonté de créer un référentiel mmable
universellement acceptable, il n’est pas surpreqaet son approche soit
différente et que la déconnexion du droit et decdaptabilité soit non
seulement un mot d’ordre, mais aussi un objecéfrper. Pour pouvoir étre
regus par tous, les normes doivent faire abstractie l'influence des
différents modéles juridiques nationaux qui ne sprtine sorte de pollution
a leur propos. Le but est donc de représenter asnip patrimoine, mais une
situation financiér®. Les directives européennes successives ont bay@
de concilier I'approche juridique et I'approchedirtiere en exigeant que les
comptes annuels donnent une image fidéle du pdtrenale la situation
financiere et du résultat de I'entrepfisenais force est de constater I'insucces
de cette louable volonté. En effet, selon les wdos dans les nombreuses
langues de I'Union européenne, la référence aunpzitre est affirmée ou
effacée, au gré de considérations locales d’ordidigue-?.

8. Le cadre conceptuel de 1989, adopté par 'lASER@DL, précise a
I'heure actuelle qu’'un actif est une ressource rédée par I'entité du fait
d’événements passés et dont des avantages écorsrfidurs sont attendus
par I'entité3. L’avantage économique futur est la capacité pwuactif de
contribuer & engendrer des flux positifs de trésrau bénéfice de
I'entreprise par son utilisation ou par sa conwersn trésorerié. Méme si
la cession est vraisemblablement I'archétype dmteversion d’'un bien en
trésorerie, la conception développée par le nosai@ur international revient
de prime abord a mépriser la propriété, regardéer@mnon essentielle, et a
la reléguer au rang d'un simple indicateur, cadrtat de disposer d'un bien
n'apporte rien de plus qu’une présomption de libdittilisatiort®. Dés lors,

Vlbid., p. 271, n° 32.

1 Dir. 78/660/CEEpréc, art. 2, § 3, et Dir. 2013/34/URréc, art. 4, § 3.

12 Fr. PASQUALINI et D. BURBI, « Droit comptable eyr@en et normes IFRS : une scission
entre le droit et le chiffre ? préc, p. 267, n° 22.

13]ASB, The conceptual framework for financial reportjrghapter 4, § 4.4 : An asset is a
resource controlled by the entity as a result adtpavents and from which future economic benefits
are expected to flow to the entity

4bid., Chapter 4, § 4.8 : khe future economic benefit embodied in an asgbeipotential
to contribute, directly or indirectly, to the flosd cash and cash equivalents to the entity. Therpiad
may be a productive one that is part of the oparptictivities of the entity. It may also take thierf
of convertibility into cash or cash equivalentsaocapability to reduce cash outflows, such as when
an alternative manufacturing process lowers théso§production.

15 |bid., Chapter 4, § 4.12 : Many assets, for example, receivables and propentg,
associated with legal rights, including the riglitbevnership. In determining the existence of aefss
the right of ownership is not essential ; thus, édgample, property held on a lease is an assaeif t
entity controls the benefits which are expecteitbie from the property. Although the capacity of an
entity to control benefits is usually the resultlegal rights, an item may nonetheless satisfy the
definition of an asset even when there is no legatrol. For example, know-how obtained from a
development activity may meet the definition ohsset when, by keeping that know-how secret, an
entity controls the benefits that are expectedaw from it».
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le critere d’activation d’un bien est le contrdle sbn utilité dans le temps,
dans un temps suffisant pour parvenir a tirer @gploitation des gains
économiquement mesurables qui, selon toute pratégbiliront a
I'entreprisd®. Peu importe en revanche la qualification de cesitages par
une régle de droit (prix, intéréts, loyers, rent@¢sou une réglementation
fiscale (revenus de placements financiers, bérgfigedustriels et
commerciaux, bénéfices non commerciaux, bénéficggdes, revenus
fonciers...). Peu importe également la qualificatims événements passés
qui fondent le contréle (contrats, actes unilatéragtes onéreux, actes a titre
gratuit...).

En d’'autres termes, l'inscription d’'un bien a liadu bilan suppose une
véritable maitrise de son utilité. L'entreprise tdpbuvoir légitimement
revendiquer a son propos une autonomie de gestiest;a-dire une liberté
d’action et d’administration la placant dans urieagion comparable a celle
d’un propriétaire I'exploitant personnellement,ralnéme que la nature de
son droit n’est pas prise en compte. A la véraégférence a la propriété ne
semble donc pas complétement abandonnée, maieslleegardée plus
comme un fait que comme un droit.

9. Ainsi, I'exploitant posséde l'usage du bien, cégignifie qu'il peut
s’en servir librement en fonction des choix quitdea siens. Il lui est possible
de décider ponctuellement de ne pas [l'utiliser.xpleitant a aussi la
jouissance du bien, c'est-a-dire qu'il a le loide& percevoir les fruits de la
chose et d’en faire ce que bon lui semble. Led@il acquiert le bien grace
a un emprunt dont le capital doit étre rembourstestintéréts payés n'y
change rien : il a I'entiére jouissance et le cogamici préteur, n'en a aucune.
Toutefois, s'il doit payer un loyer ou une redewantpartage la jouissance
avec son créancier. Plus exactement, dans cettgh®ge, I'exploitant a la
jouissance matérielle tandis que le créancier, peyras dire le propriétaire,
a la jouissance juridique. En droit civil, ces dedernieres hypothéses
méritent d’étre distinguées. Pourtant, I'optiqueaficiére retenue par les
normes internationales conduit a les traiter d'onamiére identique, I'emploi
du bien n’étant nullement affecté par leur diffé@n

10. Dans le méme ordre d'idées, I'entreprise qui &ctim bien en IFRS
est la seule a le faire. Cela signifie qu’elle etiént avec le bien un rapport
d’exclusivité : elle I'exploite en toute Iégitimitét, en conséquence, peut
interdire a d’autres de I'exploiter concurremmetertes, elle doit respecter
des conditions d’ordre contractuel si elle esttiaica ou crédit-preneuse. Cela
signifie que les prérogatives que I'exploitant eétine reléevent pas de
I'absolutisme. Il exploite librement, mais en calésation des termes qui lui

16 |bid., Chapter 4, § 4.38 : An item that meets the definition of an elemenuishbe
recognised if : (a) it is probable that any futl@eonomic benefit associated with the item will ftow
or from the entity> ; Adde § 4.44 : «An asset is recognised in the balance sheet whispibbable
that the future economic benefits will flow to drity ...».
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permettent de faire usage du bien, c’est-a-dirdoantion des prévisions
contractuelles.

Le principe d’exclusivité conduit a rejeter lesuations dans lesquelles
un unique bien peut étre considéré comme un aatiplusieurs entreprises.
Ainsi, un bien vendu avec réserve de propriétéaueait étre un actif pour
I'acheteur et le vendeur ; un bien acquidemsingne peut pas étre un actif a
la fois pour le bailleur et le preneur. Comme ntserrons par la suite,
I'application du principe sera la cause de diveogsrdans la comptabilisation
de certaines catégories d’actifs y compris engr&tats qui adhérent au méme
référentiel”.

Il en résulte que I'association du contrdle deswtages économiques a
une ressource peut, au méme titre que I'usufrugt chacun conndft étre
regardée comme une forme de propriété démembiéedbhprend un usage
libre et exclusif, mais pas absolu, une jouissasaes distinguer entre la
jouissance matérielle et la jouissance juridigualépendamment de la
disposition qui n'apporterait rien de plus dangpdaspective envisagée. Le
contrdle ne découle donc pas d’un droit, mais skelitiéd’un cumul de droits,
d’un bundle of rights

11. L'exposé-sondage soumis a consultation par I'lASBT&i 2015,
formulant un projet de nouveau cadre conceptuéirdermation financiére,
corrige quelque peu la définition, en ce sens da’'divise en deux éléments
liés au facteur temp$ (1) Un actif « est une ressource économique ketue
gue l'entité contrdle du fait d’événements passg$2) «une ressource
économique est un droit qui a le potentiel de preddes avantages
économiques ». D'autres aspects délicats de laitiéfi sont mis de la sorte
en lumiere. Dans la premiére proposition, quanstestil uncontréle? Dans
la seconde proposition, comment interprétempdtentiel de produire un
avantage économique ? Nous reviendrons tout audemgtte discussion sur
ces aspects de la nouvelle définition en projetisnetle ne semble pas
remettre en cause les conclusions que nous tirtes dfinition de 1989.

C. -L'approche financiére alternative : un droit détesur une ressource
12.La révision de la définition des actifs fut a tloe du jour de I'|ASB

dés décembre 2005 sur la base dune étude régliseele staff de
'organisatior?®. Ce document de travail considére que la référemce

V. infra, n° 34.

18 C. civ., art. 578 et s. On pensera égalementd&damposition de I'action en un certificat
d’investissement et un certificat de droit de vote C. com., art. L. 228-30 et s.

19]ASB, Exposé-sondage ED/2015@adre conceptuel de l'information financiéteondres,
mai 2015, Chapitre 4Les composantes des états financjersen patrticulier les § 4.5 a 4.23.

201ASB, Agenda Paper 2AGonceptual Framework - Elements 1 : Asset Definjtimndres,
déc. 2005.
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contrble par I'entreprise, utilisée tant par 'ASB que garnormalisateur
américain, présente des inconvénients. Pour leipreaest la ressource qui
est contr6lée par l'entreprise ; pour le seconds'dgit des bénéfices
économiques futurs. Une alternative est recherdmese fondant sur la
définition utilisée par le normalisateur britanréq€e dernier part du principe
gu'un actif ne doit étre ni un élément détenu esppété, ni un bénéfice
économique futur. Il s’agit plutét d’'un droit actueu d’'une autre forme
d’accés a certains avantages économiques futusuldét de la propriété
capable de produire deash flowsositifs pour I'entreprise (entrée d'especes
ou réduction d’une sortie d’especés)

Dans cette optique, la référence au contrble sesaiplacée par la
mention dudroit que I'entreprise a sur le bien et que les auti@st pas ou
de l'accésdont I'entreprise dispose et dont les autres mpadient pas.
L’extension du droit & d’autres formes d’acceseagtiquée par la nécessité
de couvrir des situations qui ne seraient pas aatigaement résolues par des
regles juridiques uniformes. Par exemple, une pris@ pourrait n'avoir
aucune protection juridique de ses secrets d’afdnow-howou inventions
non brevetées, tout en étant capable de découtaegdtiers a y accéder. L'idée
d’exclusivité est exprimée sans détour, tandis lgueapacité du bien a
engendrer des rentrées d’espéces ou a éviter dies sbespeces fait penser
a la jouissance, méme si la formule envisagée nwigevidemment de
netteté et peut laisser craindre la subjectivité.

13. Cette présentation a I'ambition d’apporter uneutoh aux
incertitudes entourant la notion de contrble ekpliguer plus clairement ce
gu'est une ressource économique. Si I'on entench hielontiers ces
prétentions, force est de constater que le réquitgiosé crée beaucoup plus
de problemes qu'il n’en résout. La confusion n’psut-étre pas due au
vocabulaire, bien qu’il semble moins clair et mginécis, mais au sens méme
gu'’il convient de donner au ternaentréleet a son objét

14. Pour ces raisons, la conception alternative n&aégté retenue dans
I'exposé-sondage publié en mai 2015. Ce texte me@dapproche classique
de ressource contrdlée. En revanche, le messadessusques de mauvaise
compréhension liés a la notionctntréleest bien recu. Les paragraphes 4.17
a 4.23 du document apportent des précisions ssers qu’il convient de
donner au terme. « L'entité contréle une ressoémmomique si elle a la
capacité immédiate d’en diriger l'utilisation de miexe a obtenir les
avantages économiques qui en découlént »

Comme, dans une telle compréhension, la défindmhactif ne repose
plus sur la valeur, indissolublement liée au créditis sur un contrble

2 bid., § 39 et s.

22 EFRAG/ANC, Pro-active Paper on the Definition of an Asdiixelles, févr. 2010, § 49
et s.

23 |ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢c, § 4.18.
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synonyme d'utilité, est-il loisible de prétendreeda définition de I'actif n’'a
pas a répondre nécessairement aux exigences dtiéeut-on vraiment
faire fi de toute considération de prudence ? Lestion ainsi posée laisse
poindre une divergence profonde qui sépare le reantgrhptable européen et
le référentiel IFRS.

II. LA COMPTABILISATION

15. Le champ d’application de la notion d’actif dalexposé-sondage
de I'lASB - une ressource économique actuelle ¢greité contréle du fait
d’événements passés - est trés large. Les élénadifsonnels, tels que les
terrains, machines, outillages, stocks, valeurs ilieols, créances
commerciales ou avoirs monétaires en font partie.obtre, les valeurs
incorporelles y prennent une place significatimegcherche-développement,
les réseaux de distribution, tout comme I'expérert la créativité des
travailleurs. 1l s’agit la de ressources écononsgugli résultent d’un
ensemble de relations contractuelles. Sont-ellag potant des éléments
d’actifs comptables a comptabiliser au bilan ?

16. L’existence d’'une ressource économique suscemtitntribuer a
I'apparition de flux de trésorerie futurs ne syfi@ts pour conclure gu’elle sera
toujours enregistrée au bilan de I'entreprise.xist® maints exemples de
droits qui ne sont pas traduits dans les étatadires. Le fonds de commerce
créé par I'entreprise et certains autres actifsriparels en donnent de bonnes
illustrations. Une clause contractuelle de non-commce dans un contrat
d’entreprise, un contrat de commission ou un comlkeatravail, pour autant
gu’elle soit autorisée, fait apparaitre un droihglde chef du bénéficiaire.
Celui-ci ne sera pas pour autant un actif comptab)&u moins, pas de fagon
isolée.

Ces situations entrent en conflit avec le principeidique de
l'universalité du patrimoine tout autant qu'ave@tincipe d’exhaustivité du
systeme comptabit Le fait est reconnu par le projet de cadre conegge
'IASB : « la non-comptabilisation d’éléments qéipondent a la définition
d’'une composante affecte I'exhaustivité de I'émtal situation financiére et
de I'état ou des états de la performance finanaireplus d’'exclure de
I'information potentiellement utile des états ficars »°.

24V. Code de droit économique belge, art. 111.83,181: « La comptabilité des personnes
morales doit couvrir 'ensemble de leurs opératidiesleurs avoirs, et droits de toute nature, desle
dettes, de leurs obligations et de leurs engagenEntoute nature [...] », et C. com. francais, art.
L. 123-12, al.¥': « Toute personne physique ou morale ayant ldat§ui commercant doit procéder
a I'enregistrement comptable des mouvements affetdgatrimoine de son entreprise [...] ».

25 |ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢c, § 5.9.
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17.Législateurs et normalisateurs sont confrontés éhoix entre deux
approches théoriques. La premiére, plus classgpigvele assez restrictive.
Elle est défendue au nom d’'une conception juridigiupatrimoniale stricte.
Elle hypertrophie la prise en compte des droittsréeréserve une moindre
place aux ressources économiques incorporelless@ari est la répartition
des résultats passés plus que la capacité decpeise a se développer et a
produire des résultats dans le futur.

La seconde approche adopte une définition trées ldeda notion d’actif.
Elle s’appuie sur une conception plus globale eetieprise telle que décrite
par le législateur belge en 1986 : « L'entreprisestnpas seulement un
patrimoine générateur de profits ou de pertes. &dfeessentiellement un
agencement dynamique et durable d’hommes, de mdgehsiques et de
capitaux, organisé en vue de l'exercice d’'une @étéconomique débouchant
sur la réalisation d’'un produit brut, permettardattfibuer des revenus bruts
ou nets a tous ceux qui ont concouru a sa réalisaas.

18. Les deux approches présentent des inconvéniertgidgies. La
premiére lie I'existence de I'actif a la transfotioa du capital social initial
d’'une société en d'autres actifs a la suite d’'oji@ma avec des tiers. Il en
résulte un traitement différencié des actifs sdbbmaniére dont ils sont
acquis : le fonds de commerce acheté aupres dtsdst comptabilisé alors
que, s'il est créé par l'entreprise, il ne le sgras. De méme, la
comptabilisation des contrats de longue durée ng jgervenir chez le
créancier qu’a l'issue du contrat ; avant celapiauit non réalisé ne peut
entrer dans la valorisation d’un stock. L'arguméeta sécurité juridique est
invoqué pour exagérer I'importance de la notiorpdelence en établissant
des différences qui ne sont certainement pas tmijégitimes entre produits
et charges ainsi qu’entre actifs et passifs

La faiblesse de la seconde conception est de sxdes problemes de
la définition vers I'étape de la comptabilisatiba.notion est si large que tous
les actifs gu’elle recouvre ne sauraient aisémémt éxprimés en unités
monétaires, alors qu'une telle traduction est regies pour répondre a la
technique de I'enregistrement comptable. De plas;dpacité de I'actif a
produire un bénéfice économique sera parfois tellgnncertaine que les
états financiers pourraient, a I'inverse de la péeenapproche, provoquer une
dangereuse insécurité. Dés lors, il deviendra atéhle d’'introduire diverses
exceptions ou restrictions pour éviter la compiséiion au bilan d’éléments
d’actif qui porteraient préjudice au principe d’igeafidele.

19. Avant d'aller plus loin, il importe de distingugeux moments dans
le processus comptable : I'entrée en comptabilifémregistrement de I'actif
dans le bilan, état de la situation financiere rsédaterminologie de I'lASB.

% Rapport au Roi précédant l'arrété royal du 8 @86 relatif aux comptes annuels des
entreprisesMoniteur belge19 oct. 1976.
2T EFRAG, «Getting a Better Framework - PrudensgBulletin, avril 2013.
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En ce qui concerne I'entrée en comptabilité, ungr@ghe rigoureuse
devrait s'imposer. Elle se justifie non seulemesnt e caractére absolu des
textes de loi, mais aussi, du point de vue du gaséire, par la nécessité de
conserver la trace de toutes les opérations etridgses de I'entreprise.
Pourtant, sa mise en ceuvre n'est pas toujourseairijolbligation de traduire
en monnaie les opérations comptables constitubstacle, par exemple dans
I'enregistrement d’opérations a titre gratuit oadlifs incorporels créés par
I'entreprise. Une application stricte du nominalksmonétaire (ou valeur
d’acquisition) débouche sur une impasse. Le recauss juste valeur (ou
valeur de marché) est critiqué pour son caractéeriain et volatile. A cet
€gard, la Cour de Justice de I'Union européennpelaji que la quatrieme
directive fonde les évaluations sur le prix d’asifion ou sur le colt de
revient des actifs et non pas sur la base de Eeuvréelléd. L'absence de
valorisation monétaire immédiate de I'opératioiitré gratuit entraine, c’est
certain, un prix d'acquisition manifestement inééni a la valeur réelle, mais
ceci concerne le processus d’évaluation et norrd@getrement dans les
comptes. L'actif ainsi entré en comptabilité poitrciailleurs faire I'objet
d’'une réévaluation par la suite. De plus, la Coarjdstice ajoute que
« l'article 2, paragraphe 4, de la quatriéme diivecétablit une obligation de
fournir des informations complémentaires lorsquapplication de cette
directive ne suffit pas pour donner une image &déli patrimoine, de la
situation financiére ainsi que des résultats deotaété. Tel pourrait étre le
cas dans la situation ou une société détient uhdactt le prix d’acquisition
est sensiblement inférieur a sa valeur réefleGes informations apparaissent
dans I'annexe ; c’est dire que la question se posmoment de l'arrété des
comptes annuels.

20. La présentation des actifs au bilan ou, plus gdedent, dans les
états financiers est une autre question. Desesitdifférents interviennent car
il s’agit de fournir une information externe auxilisateurs des états
comptables en tenant compte du fait qu’ils n'on$ paujours les mémes
besoins. Ces critéres sont énumérés, avec centariastes, dans le chapitre
2 de la directive européenne du 26 juin 2013 nadadiux états financiets
dans les législations nationales qui I'appliquémntams le cadre conceptuel de
I'lASB (actuef! et en devenif). On y retrouve le principe d’image fidéle, la

28 CJUE, arrét 3 oct. 2013 (décision préjudicieid), C-322/12 Etat belge / GimlSA, 34™
et 35™ considérants ; CJUE, ordonnance 6 mars 2014 (déciwéjudicielle), aff. C-510/12,
Bloomsbury NV / Belgische Sta&t™ considérant. V. Fr. PASQUALINI, « L'image fidélenythe
ou réalité ? »Comptabilité et fiscalité pratique8/2015, p. 19.

29 CJUE, ord. 6 mars 201gréc, 2Fmeconsidérant. V. aujourd’hui Dir. 2013/34/WiEec,, art.
4,83.
30 Dir. 2013/34/UE préc, art. 4 et s.
31IASB, The conceptual framework for financial reportingé@, Chapter 3.
32 1ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢éc, Chapitre 2.
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pertinence de linformation pour les utilisateuta, prudence dans les
évaluation#, la non-compensation, I'importance relative.

21. Méme si ces remarques sont insuffisantes pounod@r les deux
approches en matiere de comptabilisation, la dweaomptable de 2013
dispose que « les états financiers annuels formertut et se composent au
minimum pour toutes les entreprises, du bilan, owpte de résultat et de
annexe %* La directive et les normes IFRS mettent le bdatiannexe sur
un pied d’'égalité. Certains éléments répondaneadéfinition large de I'actif
pourraient ne pas faire partie de I'actif du bisms qu'il soit, pour autant,
porté préjudice au principe d’exhaustivité puiskgsont repris dans I'annexe.
La vente avec réserve de propriété ne fait pasadifpe le bien de la
comptabilité du vendeur puisque la garantie demactée dans les comptes
d’'ordre et dans I'annexe des comptes annuels. DaenBescompte d’'un
effet de commerce ne soustrait pas des états fararles droits liés au titre
car ils figurent dans I'annexe.

22. Pour étre activé dans le bilan, un droit doit kéén répondre a la
définition d'un actif, tandis que linformation gquen résulte doit étre
pertinente pour les utilisateurs. A ce titre, 'esp-sondage de I'|ASB retient
trois circonstances susceptibles d’écarter sa ailigation : (1) I'existence
de cet actif est incertaine ou inséparable derbpnise dans son ensemble ;
(2) la probabilité d’un flux d’avantages économigjest faible ; (3) le niveau
d’'imprécision que comportent diverses estimatiogmsdrl’évaluation trop
approximative. Il ne s’agit pas de conditions plaucomptabilisation, mais
de problemes qui risquent de survenir lorsque liegedints de I'entreprise
arrétent les états financiers. L'lASB admet queitties facteurs peuvent aussi
étre a l'origine de ce manque de pertinéhce

23.Comme on le voit, les difficultés d’évaluation sent pas vraiment
étrangéres a la comptabilisation des actifs. Lectlire de juin 2013 affirme
gue les postes comptabilisés dans les états fimr@ncsont évalués
conformément a leur prix d’acquisition ou leur caoliét revients, avant de
présenter deux modes d’évaluation alternatifs r@ptagspectivement sur la
réévaluation des éléments de I'actif immobilisgt sur la juste valetit Cette
derniére technique a été introduite en droit elgndl début des années 2000

33 La version de 2010 du cadre conceptuel ne merditoutefois pas la prudence. V. IASB,
The conceptual framework for financial reportingép, Basis for conclusiong 3.27 : «Chapter 3
does not include prudence or conservatism as aacsy faithful representation because including
either would be inconsistent with neutrality

34 Dir. 2013/34/UEpréc, art. 4, 8 ¥, al. 1.

35]ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢éc.,§ 5.13 et 5.14.

36 Dir. 2013/34/UEpréc, art. 6, 8 1, i).

% Ibid., art. 7.

% |bid., art. 8.
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pour I'évaluation des instruments financi@rd.a juste valeur, au sens de la
Iégislation européenne, doit s’entendre comme wleuv de marché dés
linstant ou un marché fiable est aisément ideti® ou, dans le cas
contraire, comme une valeur résultant de modéleskbhiques généralement
admis a condition qu’ils garantissent une estinmatasonnable de la valeur
de march®. La formule employée est assurément sibyllinesraaiéférence
a la raison rappelle sans doute, voire forcémer,|'qnformation comptable
ne doit ni risquer de nuire a la société émettiies états financiers, ni étre
susceptible d’induire en erreur les lecteurs desudhents de synthése.
Autrement dit, cette valeur doit échapper a lacgeré de la subjectivité.

Le choix de la méthode d'évaluation, pour importgntil soit, ne
devrait pas influencer la définition de la notiowddif, ni I'obligation de
comptabiliser les éléments d'actifs dans les éfiamnciers. En d'autres
termes, si I'existence d’un actif est trop inceréadu si son estimation ne peut
étre opérée de facon fiable, par exemple dansld’'oae indemnité réclamée
pour inexécution d’un contrat, sa comptabilisaposera un probleme quelle
gue soit la méthode d’évaluation retenue.

24. Si les modéles européens et IFRS ne se recoupeantans la
définition de la notion d'actif, il en va de méme& anoment de la
comptabilisation dans les états financiers. Il fexisn grande partie une
relation de cause a effet. L'approche extensivia detion d’actif ne sera pas
applicable sans lintroduction de diverses restitst a I'étape de la
comptabilisation. A linverse, une conception s&ime pourra pas étre
totalement compensée par la suite, méme au traeeiannexe des états
financiers ; le législateur se trouve dés lors icont d'établir des exceptions
en sens inverse comme on le voit en matiére deatate longue durée ou de
vente avec réserve de propriété par exemple.

[ll. LA QUALIFICATION

25. Des distinctions sont établies entre les élémeatpatrimoine qui
contribuent a la formation de I'actif du bilan. @efacon de procéder est
nécessaire pour l'interprétation des états finaaaela compréhension de la

39 Dir. 78/660/CEEpréc, art. 42vis, aj. Dir. 2001/65/CE du Parlement européen et ahs€il
du 27 sept. 2001 modifiant les directives 78/66@C#3/349/CEE et 86/635/CEE en ce qui concerne
les regles d’évaluation applicables aux compteselsret aux comptes consolidés de certaines formes
de sociétés ainsi qu'a ceux des banques et auttbiséements financiers : « 1. Par dérogation a
I'article 32 et sous réserve des conditions fix@esparagraphes 2 a 4 de cet article, les Etatsonesm
autorisent ou prescrivent, pour toutes les sociEtémutes les catégories de sociétés, I'évaludtion
leur juste valeur des instruments financiers, y masnles dérivés. Cette autorisation ou obligation
peut étre limitée aux comptes consolidés au selesdiesective 83/349/CEE ».

0 |bid., art. 42ter, aj. Dir. 2001/65/CEpréc V. aujourd’hui Dir. 2013/34/UFpréc, art 8, § 7.
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situation financiére de la société. Cette analygethgtique est rendue
possible par la technique comptable de regroupenhestactifs de méme
espéce. Le classement est essentiel car il infeibmgplication des méthodes
d’évaluation. Un droit de propriété sur un immeupkut provoguer non
seulement la comptabilisation d’'une immobilisaticorporelle lorsque

limmeuble est affecté a I'exploitation, mais aussile d’'un stock quand
limmeuble est destiné a la vente par une socigtddbiliere ; les deux
éléments sont soumis a des méthodes d’évaluatf@ratites. Il en ira de
méme d’une créance de prét ayant pour but de sodtgablement I'activité

d’'une filiale qui est classée en immobilisationtptugu’en placement de
trésorerie.

Plus important, il peut exister une incertitude Bunature exacte de
I'actif. Le juriste adoptera I'approche patrimomidbndée sur les catégories
juridiques alors que I'économiste sera plus seasibl notion de ressource
et a son utilisation par I'entreprise. Ainsi, il seffit pas de considérer
I'existence d'un contrat de prét hypothécaire. 8é&domodeéle d’entreprise, il
pourrait étre maintenu dans l'actif jusqu’a sorat@emboursement ou étre
incorporé dans un instrument financier négociatdeuat terme.

Ces remarques mettent en évidence l'importanca dedlification des
actifs et, plus généralement, de toutes les opésatiraduites dans la
comptabilité et dans les états financiers.

26. La rupture qui risquerait d’intervenir entre lestégories du droit
civil ne justifie pas pour autant la renonciationrge conception patrimoniale
de l'actif. Par exemple, sur la base des mémesddé&gislatifs européens, la
France et la Belgique adoptent une qualificatidfédinte du crédit-bail (ou
location-financement en Belgique). Les référentalsopéens et IFRS sont
plus perméables qu'il n’y parait. A l'instar du cactonceptuel de I'|ASB
dans sa version de 1989, la directive comptablelgme la primauté de la
substance de la transaction ou du contrat dan®rgtabilisation et la
présentation au bildh Cet argument est souvent invoqué pour justifisr |
différences, en particulier dans la comptabilisaties instruments complexes
ou des relations contractuelles multiples.

A. - La primauté de la réalité économique

27. La régle de primauté de la substance commangeéder attention
a la substancesous-jacente ainsi qu'a I&alité économique de chaque
élément a comptabiliser, et pas seulement farsae juridique. En d’autres
termes, elle invite les comptables & dépasserdéfigation juridique lorsque
celle-ci dissimule la vraie nature de I'opérati@ette proposition est somme

41 Dir. 2013/34/UEpréc, art. 6, § ¥, h).
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toute assez classique puisqu’elle semble trésdueespondre a la solution
proclamée depuis 1804 par l'article 1156 du Codél € au sujet de
l'interprétation des conventions et reprise partit®e 12 du Code de
procédure civile frangais au titre des principesateurs du procés La régle
de primauté de la substance sur la forme entratmmt une parenté évidente
avec le droit civiliste. Ses implications sont siempent un peu plus larges
gue celles de l'article 1156 dans la mesure otcelteluit a « tenir compte de
la portée économique et financiere de I'opérationtda convention n’est
peut-étre qu’un des instruments, méme si elle semiblcontradiction avec
les termes de la convention a traduire comptablensams qu’il y ait eu
nécessairement simulation. En d’autres mots, [@lipbse [...] de confronter
le résultat de I'analyse juridique, c’est-a-direglaalification juridique, a la
finalité économique de I'opération prise dans seseeble afin que si, par
exception, elles ne concordent pas ou ne sontgedliables, la qualification
économique issue de l'analyse des objectifs pouissyiar les parties a
'opération prime %",

28.Dans la version initiale du cadre conceptuelriegipe de primauté
de la substance sur la forme juridique avait laawald’une caractéristique
qualitative des normes internationdfeé\pres avoir été modifié en 2010, le
chapitre 3 du document n’a plus fait état de aéttge en tant que teffe En
revanche, I'exposé-sondage de mai 2015 réintréaltdtférence a la primauté
de la substance mais, cette fois-ci, en tant quiétd lié au standard d’image
fidéle dont il est sans aucun doute inséparablEounir de l'information
uniquement sur la forme juridiqgue lorsquelle difféde la substance

42 C. civ., art. 1856 : « On doit dans les converstioechercher quelle a été la commune
intention des parties contractantes, plutdt qus’deéter au sens littéral des termes ». La récente
réforme du droit des obligations en France ne obi@ngen sur ce point. V. Ord. n° 2016-131, 10 fév.
2016, portant réforme du droit des contrats, dintégyénéral et de la preuve des obligations, art. 2
introduisant un nouvel art. 1188 dans le Code alaht I'al. ' est ainsi rédigé : « Le contrat
s'interpréte d’aprés la commune intention des earilutdt qu’en s'arrétant au sens littéral de ses
termes ».

4 C. proc. civ., art. 12 : « Le juge tranche legliticonformément aux régles de droit qui lui
sont applicables. Il doit donner ou restituer lexacte qualification aux faits et actes litigieans
s’arréter a la dénomination que les parties enientraroposée ».

4y, STEMPNIERWSKY, « Le processus menant a la djeation comptable »n Nouvelles
orientations en droit comptahléd. Collection scientifique de la Faculté de ddei Liege, 1994, pp.
63-64.Adde Fr. PASQUALINI et D. BURBI, « Droit comptable epéen et normes IFRS : une
scission entre le droit et le chiffre ?pséc, p. 275, n° 42.

4 |ASC, Framework for the Preparation and Presentation ofdfcial Statement$ 35.

46 |ASB, The conceptual framework for financial reportingéc, Basis for conclusiong
3.26 : «Substance over form is not considered a separatepoaent of faithful representation
because it would be redundant. Faithful represéotaimeans that financial information represents
the substance of an economic phenomenon rather tharely representing its legal form.
Representing a legal form that differs from the reenic substance of the underlying economic
phenomenon could not result in a faithful repreagan ». On notera que la mention du principe
apparait encore au § 4.6 qui fait partie d’'un dn@wion revu du cadre conceptuel de 1989niva,
note 67.
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économique du phénoméne économique sous-jacenguteapoutir a une
image fidéle &'

Le texte proposé suscite cependant certaines essenvce qu'il donne
a tort I'impression que la forme juridique pourréite totalement ignorée.
Comme l'observe European Financial Reporting Advisory Grqufes
aspects juridiques joueront souvent un role majams I'examen des droits
et des obligations des parties et, dés lors, dapgrEciation de la substance
économique. Ce qui apparait objectivement comme opération
économiquement unitaire pourrait avoir une subgt@&eonomique différente
d’'un pays a l'autre par I'effet des législationplgables dans chaque ordre
juridique’®. De plus, d'un point de vue économique, la comipisaition d’une
créance/dette intra-groupe manque de sens, magisntauté de la réalité
économique ne pourrait en aucune fagon méconnaitealité juridique de
la personnalité morale dans I'établissement dds &tenciers de la société
commercialé®,

L’idée profonde du normalisateur internationalestique peu précisée
dans le chapitre 4 de I'exposé-sondage qui trateadmposantes des états
financiers : « Les conditions d’'un contrat créesd droits et des obligations
pour I'entité. Pour donner une image fidéle de drests et obligations, les
états financiers en communiquent la substance étque plutdt que de s’en
tenir a leur forme juridique [...]. Dans certairmscla substance des droits et
des obligations ressort clairement de la structiureontrat. Dans d’autres,
l'identification de la substance des droits et dbligations nécessite une
analyse détaillée des conditions du contrat, on diwupe ou d’'une série de
contrats 3°.

29. La reglesubstance over forrast également bien connue du droit
européen. Certes, textuellement, le Iégislatewrman n’a introduit la notion
de substancalans le texte des directives comptables qu’en200fis a la
vérité, elle est au cceur des directives depuis ,18&3t-a-dire depuis
I'affirmation de I'objectif d'image fidéle commeasidard de I'information
comptablé®. Mais alors que, pendant dix ans, le droit europégiquait, avec
une évidente précaution, que « les Etats membragpepermettre ou exiger
gue la présentation des montants repris sous Eegpdu compte de profits

47 |ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢c, § 2.14.

“8V. l'annexe au courrier du président de 'EFRAG 2Ri1déc. 2015 sur I'exposé-sondage
relatif au cadre conceptuel de 'lASB, § 28 et 29.

4 Fr. PASQUALINI, Le principe de limage fidéle en droit comptablgréf. E. du
PONTAVICE, Litec, 1992, p. 43, n° 51.

S0 |ASB, Exposé-sondage ED/2015(8éc, § 4.53.

51 Dir. 2003/51/CE du Parlement européen et du Chndeil8 juin 2003, modifiant les
directives 78/660/CEE, 83/349/CEE, 86/635/CEE #&P4A/CEE du Conseil sur les comptes annuels
et les comptes consolidés de certaines catégoeiemalétés, des banques et autres établissements
financiers et des entreprises d’assurance, &r§ 2.

52 Fr. PASQUALINI, Le principe de I'image fidéle en droit comptalpeée, p. 41, n° 49 et s.
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et pertes et du bilan se référe a la substanca ttarisaction ou du contrat
enregistré %, depuis 2013, il proclame désormais sans détaixdes postes
du compte de résultat et du bilan sont comptabiksérésentés en se référant
a la substance de la transaction ou du contraieco@cs.

L'évolution du droit comptable européen et cells HeRS ont donc été
dans des sens inverses - de l'informel au formekda premier cas, de
I'exprés au subordonné en passant par I'implicéasdle second -, mais la
conclusion a laquelle les deux référentiels sontgrais est identique sur le
plan fondamental. La primauté de la substanceasfarine contribue ainsi a
la pertinence de I'image comptatile

30. Il reste a se demander si le législateur européasitablement pris
la mesure de cette reformulation qui crée de fagmbencontreuse une
ambigtiité. Le standard d'image fidéle connait uxgre&ssion profondément
différente dans les directives comptables et dassibrmes IFRS. Dans la
lettre comme dans la philosophie du droit europlégrincipe d’image fidéle
a un caractére dérogatoire. La Cour de Justiamibaen évidence a plusieurs
reprises. Dans l'arr@simle SA elle souligne que le texte de la directive de
1978 faisait référence a des casceptionnelspour que lI'image fidéle
justifie une dérogatiotf, comme le fait toujours aujourd’hui celui de la
directive de 2013. L'esprit est celui du Code civil : I'informatiogst donnée
a partir d’'une analyse juridique qui fonde la diidtion de I'opération, puis
corrigée s'il y a lieu, dans des cas nécessairemaptionnels, sur la base
d'une analyse substantielle, 'annexe servant digugr et a justifier la
dérogation. Le droit comptable affirme ainsi sotoaomie dans le respect de
la culture civiliste.

A linverse, I'expression de l'image fidéle dansréérentiel IFRS n'a
rien de dérogatoire : il n'est pas permis a uneepnise de déroger a une
norme comptable internationale car, le cadre cdneéervant de base a

%3 Dir. 78/660/CEEpréc.,art. 4, § 6, réd. Dir. 2003/51/Cfréc.

54 Dir. 2013/34/UEpréc, art. 6, § 1, h).

55 Fr. PASQUALINI et D. BURBI, « Droit comptable eyr@en et normes IFRS : une scission
entre le droit et le chiffre ? préc, p. 272, n° 34 ; Fr. PASQUALINI, « Regard critigdn juriste
sur les normes comptables internationalgeéc, p. 13/14.

% Dir. 78/660/CEE préc, art. 2, 8 5 « Si, dans des cas exceptionnelgpligation d’une
disposition de la présente directive se révelerageta I'obligation prévue au paragraphe 3 [les
comptes annuels doivent donner une image fidejeatimoine, de la situation financiére ainsi que
des résultats de la société], il y a lieu de dérada disposition en cause afin qu'une image éidgl
sens du paragraphe 3 soit donnée. Une telle dévogidit étre mentionnée dans I'annexe et diment
motivée, avec indication de son influence sur kipaine, la situation financiére et les résultats

5 La sous-estimation d’actifs dans les comptes dm$ét®s ne saurait, par elle-méme,
constituer un « cas exceptionnel » : CJUE, 3 dit32réc.,38™ considérant.

%8 Dir. 2013/34UE préc, art. 4, § 4 : « Lorsque, dans des cas excepgisnirapplication d’une
disposition de la présente directive est incompetilec I'obligation prévue au paragraphe 3 [lassét
financiers annuels donnent une image fidele dumaine, de la situation financiere et des résultats
de I'entreprise], ladite disposition n’est pas appte afin de donner une image fidéle du patrimoine
de la situation financiére et des résultats deramise ».
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I'élaboration et a la révision des normes, il estheéorie impossible qu’une
norme lui soit contraire. Ce raisonnement, doribtenalisme surprend de la
part d’'un organisme qui assimile d’habitude la feravec la regle de droit
signifie, comme on I'a compris, que les analyseligues et substantielles
sont prises en considération et confrontées degpbéde la qualification, en
dehors de I'éventuelle mise en lumiére d'une sibmaexceptionnelle.

En conséquence, on ne peut qu’étre surpris dd’Mwiilon européenne
s’engager dans une voie qui écarte toute référefiéeude juridique - sauf la
référence au contrat - tandis qu'elle confirme péleurs I'expression
dérogatoire de I'image fidele, méme si la versinglaise de la directive est
plus nuancé&é et, de ce fait, suscite moins l'inquiétude. Qugilen soit, les
Etats peuvent déroger a la méthode exclusivemebstautielle de
qualificatiorf!, c’est-a-dire qu'ils sont en mesure de revenia &dlution
désormais classique et largement éprouveée de ilaitiadf d'une complicité
intellectuelle entre I'analyse juridique et I'ansdysubstantielle dans un souci
de fidélité.

B. - Les instruments et les opérations complexes

31. Certains actifs sont susceptibles de relever asqirs rubriques du
bilan, ce qui rend leur qualification délicate. Xistence du bien ou du droit
en tant qu'élément d'actif n’est pas contestée.r@&manche, le mode de
comptabilisation et la qualification auront unduehce sur la présentation au
bilan et, dans certains cas, sur les modes d’'é&iatu&@renons deux exemples
simples. (1) Une société acquiert des obligatimes an droit de souscription
attaché. Faut-il comptabiliser les deux élémenszele ou séparément, ce
qui conduira a se poser des questions sur le aesgede chaque élément
dans le cas d'une émission par une entreprise diési que sur leur
évaluation ? (2) L'acquisition concerne un portdfeule valeurs mobiliéres
de risques variables et de maturités différentieait-il comptabiliser le
portefeuille en tant que tel ou distinguer parnsi &ments constitutifs ?

32. L'IASB accorde une grande importance a la notidnndé de
comptabilisationdéfinie comme « le groupe de droits, d’obligatiansde
droits et d'obligations auquel on applique les dgfions en matiere de
comptabilisation et d’évaluatiorf% Le caractére séparable des droits et des

% Fr. PASQUALINI, «Regard critique dun juriste sules normes comptables
internationales »préc, p. 14.

60 Dir. 2013/34/UEpréc, art. 6, § 1, h), en langue anglaise :ltems in the profit and loss
account and balance sheet shall be accounted foipagsented having regard to the substance of the
transaction or arrangement concernedsouligné par nous).

® |bid., art. 6, § 3: « Les Etats membres peuvent examnips entreprises des exigences
prévues au paragraphe 1, pdipb.

62 ]ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢c.,§ 4.57.
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obligations issus d’'une méme source est un critistenctif important. Dans
l'acquisition d'un terrain bati, le terrain est cpmabilisé séparément de la
construction et le mode d’évaluation est distiix. la méme maniére, le
discernement entre I'obligation et le droit de swipdion dans le premier
exemple est nécessditd_a nature et le mode d'évaluation des deux élésnen
du contrat le justifient.

En revanche, des droits et des obligations sépara@luvent constituer
une seule unité de comptabilisation. L'évaluatian tidres de placement,
méme achetés séparément, pourra se faire a I'écdealportefeuille ; dans
ce cas, l'actif est le portefeuille dans son enden®lus complexe sera la
situation du portefeuille acquis en une fois, n@mposé d’éléments non
homogénes. Dans ce cas, le principe de I'unitéodeptabilisation imposera
de distinguer les éléments en fonction de leur tg#méité. Le procédé
répond dailleurs a la regle de primauté de la sutze économiqlé

33. La directive de 2013 n'aide pas a la résolutios ideertitudes en
matiére de qualification. Le premier paragraphesda article 12 opte
néanmoins pour la transparence : « Lorsqu’un élémiactif ou de passif
releve de plusieurs postes du modéle, son rapped dautres postes est
indiqué soit dans le poste ou il figure, soit ddasnexe $° En revanche,
tout comme le projet de cadre conceptuel, le textepéen rejette en principe
les compensations entre des postes d’actif et dsifp@u de charges et de
produit$®.

IV. ANALYSE DE QUELQUES CAS PARTICULIERS
A. - Le traitement du crédit-bail

34. Le cadre conceptuel de I'ASB illustre actuelleinén regle de
primauté de la substance en citant la comptabidisadu crédit-bafl’. La

3 Commission des normes comptables (Belgigdehuaire 2015Larcier, p. 319.

4V, suprg n° 27 et s.

% Dir. 2013/34/UEpréc, art. 12, § 1.

% bid., art. 6, § ¥, g). Le § 2 de cet article autorise cependant des cosagiens obligatoires
définies par le droit national, & condition que mesntants compensés soient indiqués comme des
montants bruts dans I'annexe.

7 JASB, The conceptual framework for financial reportingéc, Chapter 4, § 4.6 : k
assessing whether an item meets the definitiom afsaet, liability or equity, attention needs to be
given to its underlying substance and economicitse@and not merely its legal form. Thus, for
example, in the case of finance leases, the sutestamd economic reality are that the lessee acquire
the economic benefits of the use of the leased fssthe major part of its useful life in returorf
entering into an obligation to pay for that right amount approximating to the fair value of theess
and the related finance charge. Hence, the findease gives rise to items that satisfy the dediniti
of an asset and a liability and are recognised @chsin the lessee’s balance sheet
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réalité économique est que I'entreprise acquiedrdgt d’utiliser I'actif en
crédit-bail pour la plus grande partie de sa dufédlisation, moyennant
I'obligation de payer un loyer qui, au total, reggate a peu de choses prés la
reconstitution de la valeur en capital du bien IdUBASB en déduit que le
crédit-bail répond aux conditions de la définitidfun actif et de sa
comptabilisation. Cette inscription imposera latisodu bien du bilan du
propriétaire Iégal qui en cede l'usage et lessruit

Si le systéme comptable francais rejette cettenfalgofaire au nom de
la patrimonialité du bilan et de la primauté desitdiréels, le l1égislateur belge
préfere l'autre voie. Les droits d’'usage au titeeld location-financement
(crédit-bail) sont portés a I'actif & concurrenaeld partie des versements
échelonnés prévus au contrat, représentant la stizdion en capital de la
valeur du bien sur lequel porte le contrat, et iatijet, s'il y a lieu, d’'un
amortissement. En contrepartie, les engagementélatiis mentionnés au
passif sont évalués chaque année a la fractiorvelsements échelonnés
afférents aux exercices ultérieurs, représentamtcianstitution en capital de
la valeur du bief¥. Le propriétaire Iégal du bien comptabilisera aré&ance
de somme d’'argent - autre créance a plus d’'un an leu et place de
l'immobilisation corporelle cédée par lintermédii de la location-
financement.

La doctrine belge ne voit pas dans cette pratique atteinte a la
conception patrimoniale, mais une assimilation a@edalité économique
tenant compte de configurations patrimoniales de®r Pour un auteur, le
droit comptable ne consacre pas la démission dit thoe a la réalité
économique, mais illustre la plasticité du droit maport a la réalifé

35. Considérer un contrat de location comme un actifiponial n'a
rien d’anormal. Sauf clause contraire ou limitatilte contrat, la cession du
bail & titre onéreux est admise en droit. Dansupart des cas, le droit au bail
peut étre valorisé. S'il répond a la définition w'actif, il sera souvent
incorporé au fonds de commerce tandis que sa gatan, indépendante de
ce fonds de commerce, risquera d’'étre aléatoire.eboegistrement distinct
a l'actif du bilan ou son inscription dans I'annexaeposera dés lors un
examen plus approfondi.

36. Constatant les difficultés de définition de ladbion-financement et,
en particulier, du critere de reconstitution enitzy'|ASB s’est demandé si
le traitement comptable de cette opération pouvaite devrait étre étendu
a d’autres contrats de location. Aprés avoir tefaécroitre considérablement
le périmétre des formes de location éligibles@olaptabilisation a I'actif, les
derniers projets de I'|ASB semblent revenir & uarap d’application plus
restreint®. Les réactions aux exposés-sondages ont démarn@sistances

€ Arrété royal 30 janv. 2001 portant exécution dd€des sociétés, art. 62.
8 Er. CAUSIN,Droit comptable des entreprisdsarcier, 2002, p. 678.
0 |ASB, Leases Project Update - Definition of a Leasgct. 2015.
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fortes a I'encontre d'un modéle qui s’écarteraitfdeon excessive de la
conception patrimoniale. D’ailleurs, une extendiap large ne pourrait plus
étre justifiée au-dela d'un certain point par lgleéde primauté de la
substance, tandis que la plasticité du droit rpastsans bornes.

B. - Les frais capitalisés et les régularisations

37.Deux rubriques de I'actif du schéma de bilan aéréexa directive
européenne méritent une attention particuliere|lezarcompatibilité avec la
notion d’actif semble douteuse : les frais d’éd#iment et les comptes de
régularisation. Le premier cas est celui des dégsehides par exemple a la
constitution de la société, a une augmentatioragéat ou a I'émission d’'un
emprunt. La seconde hypothése correspond notanaugarbrata de charges
exposées durant I'exercice ou un exercice anténeais qui sont a rattacher
a un exercice ultérieur. Ces éléments n'ont pagualité d'une valeur
patrimoniale puisqu’il s’agit de valeurs qui soottes du patrimoine. Leur
caractére de ressource pour l'entreprise est égalediscutable. Comment
dés lors en justifier la présence a I'actif ?

38. L'IASB reste fidele a sa définition des actifs egjetant toute
comptabilisation des frais d’établissenénta technique de I'étalement des
charges, au motif qu'elles bénéficieront a I'entigp pendant plusieurs
exercices, n'est pas accueillie par le normaligatearnational.

Le report de charges n’a pas tout-a-fait la méntereall a pour but de
rattacher autant que possible les charges a I'meecomptable au cours
duquel les produits seront constatés. Dans cettenmgil se rapproche de la
technique de I'amortissement. L'exposé-sondagenreib le principe de
rattachement des charges aux produits dans lexterdtine comptabilité
d’exercice, mais ne permet pas de comptabilises détat de la situation
financiére (bilan) des éléments qui ne répondesigga définition d'un actif
ou d'un passif. Ainsi, le loyer ou les intéréts payés d'avancerpmient étre
assimilés a des acomptes versés et, a ce titreigénés comme des créances.
En revanche, aucune régularisation effectuée dabsiud’étalement ne sera
tolérée.

39.De son co6té, I'approche européenne traditionrelieet I'étalement
des frais d’'établissement. Toutefois, en décidaetlg droit national doit en
prévoir expressément la possibilité, la |égislateuropéenne exprime ses
hésitations face a ce pseudo-actif. Les frais Hlstsement sont enregistrés a
I'actif du bilan « tels qu’ils sont définis pardeoit national et dans la mesure
ou celui-ci autorise leur inscription a I'actif. ldeoit national peut également

"1 PricewaterhouseCoopetERS 2005 - Différences France/IFRSancis Lefebvre, 2003, §
6005. KPMG Insights into IFRSvol. 1, 2012-2013, p. 420, éd. Sweet & Maxwetintdon.
2|ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢c, § 5.8.
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prévoir l'inscription des frais d’établissement aom premier poste sous
"immobilisations incorporelles"?. L'étalement de charges n'est en rien
justifié par les théories patrimoniales. Il s’aditine anomalie a propos de
laguelle les directives européennes successivedfasi@mt un malaise
certairf4.

La régularisation de prorata de charges payéeaukay voire de prorata
de produits acquis qui n'échoiront qu'au cours daxercice ultérieur est
également autorisée. Les schémas européens perimadteprésenter les
régularisations, selon le choix du droit natiopalimi les créancés formule
qui aura la préférence en IFRS, ou dans la derniéragjue distincte de I'actif
du bilar®.

C.-Les latences fiscales

40. Les latences fiscales sont la conséquence dueidannualité de
l'impdt. On peut les comparer a d’autres formesétgilarisation. Elles sont
une technique destinée a calculer, dans le coneptésdiltat, I'imp6t qui pése
réellement sur un exercice comptable détermindielneentre le compte de
résultat et le bilan entraine la comptabilisaticundreport d'impét au bilan.
Lorsque ce report s’analyse comme une économiep@tidans le futur
(latence active), répond-il aux caractéristiqueslalenotion d'actif ? La
guestion est délicate dés l'instant ou la laterstdesrésultat d’'un report de
perte.

41. Pour correspondre a la notion d'actif telle q@efigure dans le
projet de cadre conceptuel de I'|ASBles latences liées au report de pertes
doivent étre une ressource économique actuelle raiéat du fait
d’événements passés. Deux éléments de la définisionlévent des
difficultés. En effet, il n'est pas clair que lasseurce soit actuelle, pas
davantage qu’elle soit sous le contréle de I'emisep

L’'avantage économique lié au report de pertesésiiomie d'impdts
dans le futur. Il s'agit d’'un droit établi par lail méme s'il faudra que les
bénéfices taxables réalisés dans I'avenir soieffisants pour permettre de
récupérer les pertes antérieures. Pourtant, I'aganéconomique est actuel

8V, le commentaire sous le point B de I'actif démsnodéle horizontal de bilan prescrit par
la Dir. 2013/34/UEpréc, Ann. Il1.

"4 V. Dir. 2013/34/UE,préc., art. 12, § 11, al. 3: « Lorsque le droit natiomaftorise
I'inscription & I'actif des frais de développemettque ceux-ci n'ont pas été complétement amortis,
les Etats membres exigent qu’aucune distributiobéesfices n’ait lieu, & moins que le montant des
réserves disponibles a cet effet et des bénéfgpewtés soit au moins égal au montant des frais non
amortis ».

Slbid., Ann. lll, « Actif », rubrique D, I, 6.

78 Ibid., rubrique E.

T |ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢c, § 4.5.
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car il n'est pas nécessaire que I'on puisse l'eetepour qu’il existe. Le
paragraphe 4.15 de I'exposé-sondage souligne gsele’droit actuel, et non
les avantages économiques futurs, qui constituesisource économiq(fe
La définition de I'exposé-sondage n’exige pas ges bénéfices soient
certains ; elle mentionne seulementpldentielde produire des avantages
économiques.

Le régime fiscal applicable fixe le plus souvers dmites a I'exercice
du droit & la récupération des pertes fiscalestat¥es dans les exercices
antérieurs. L'incertitude des bénéfices peut égatgrnonduire a douter de la
capacité que I'entreprise aurait de faire usageette ressource supposée ou
de permettre a un tiers d’en faire autart’existence d’'un actif est dés lors
hypothétique et, pour conclure a la possibilitéI'deregistrer au bilan, il
faudra exercer un jugement sur ces deux pointscalzacité de diriger
I'utilisation et la probabilité des bénéfices fudiir

42. La directive comptable de 2013 n'ignore pas lepitn différés,
mais seules deux situations de latence fiscaléveaskont une en matiére de
comptes consolidés, ont retenu I'attention du létgsr européét Ceci ne
signifie nullement qu’'une latence fiscale activé sontraire aux principes
d'une comptabilité patrimoniale. Il est loisible dlanalyser comme une
créance conditionnelle sur I'Etat. En revanche, application stricte du
principe de prudence sera suffisante pour mettreoerte la valorisation de
I'économie potentielle d'impdt a I'actif du bil&h

81bid., § 4.15 : « Bien que la valeur de la ressouroa@mique provienne de son potentiel de
produire des avantages économiques futurs, c’edioié actuel, et non les avantages économiques
futurs, qui constitue la ressource économique ».

lbid., 8. 4.18 et 4.19.

80 JAS 12, Income Taxes, § 35 :However, the existence of unused tax losses isigstro
evidence that future taxable profit may not be kmd¢. Therefore, when an entity has a history of
recent losses, the entity recognises a deferre@sart arising from unused tax losses or tax csedit
only to the extent that the entity has sufficiemiable temporary differences or there is convincing
other evidence that sufficient taxable profit vo#l available against which the unused tax losses or
unused tax credits can be utilised by the entity

81 Dir. 2013/34/UEpréc, art. 17, § 1, 1) et art. 24, § 13.

82 Ce principe de prudence énoncé par I'article B, &) de la directive comptable de 2013 est
mis en évidence par la Cour de Justice de I'Uniongéenne dans plusieurs décisions ayant trait aux
comptes annuels mais qui, il faut le reconnaitneé £6é rendues dans un contexte d’opérations éiscal
V. non seulement l'arr@imle SAet I'ordonnancdloomsburypréc, mais également, l'arr@E +
ES Bauunternehmung Gmb8;275/97, 14 sept. 1998ec p. 1-5331,Rev. société2000, p. 336,
note Fr. PASQUALINI et V. PASQUALINI-SALERNO, not26™ considérant.Adde Fr.
PASQUALINI, « L'image fidéle : mythe ou réalité ?préc.p. 17 et 19.
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CONCLUSION

43.Le référentiel IFRS a pour ambition de s’appliqd@ns tous les pays
du monde. Ceci se justifie par la nécessité de naeo aux besoins
d’information des investisseurs opérant sur un h@mondialisé. Comme
dans d’autres domaines du droit commercial inténat, il est inévitable
gu'un tel objectif entre en conflit avec des normesionales développées
dans des cadres locaux et pétries de référendesdues. C'est une difficulté
majeure tant pour ceux qui élaborent les normes pug ceux qui les
appliquent. Pourtant, il ne peut pas y avoir dessoh compléte entre le droit
et la comptabilité, puisque celle-ci ne sauraie @juridigue N’est-il pas
symptomatique a cet égard de voir le projet deecadnceptuel de I'|ASB
définir une ressource économique en la qualifiatrdit®® ? Soit le droit est
I'outil primaire de la qualification comptable, sdiest I'un des indices d’'une
gualification qui, sans ignorer les droits subjsctiaisonne sur la base d’'une
analyse substantielle.

44. Indépendamment de sa vocation internationalegférantiel IFRS
fait passer d'une approche patrimoniale a une aperdinanciere. Ce
changement de paradigme s’explique par la primdomé@ée a l'information
des investisseurs et des différents acteurs deshgmfinanciers, ainsi qu'a
celle des autres utilisateurs appelés a prendraléesions économiques,
dans la Constitution de la Fondation IFRSIl en découle une certaine
hypertrophie de la représentation des élémentadiaes dans le bilan et un
effort quasiment désespéré pour attribuer a caenedlts une valeur plus
proche de leur valeur actuelle. Il n'est pas cerour autant que cette
démarche creuse un fossé de plus en plus profdrellea concepts.

45. Dans la mesure ou la théorie du patrimoine a pe faobjet de
controverses fondé®sa tel point que le Iégislateur lui-méme n’a ewcesse
de la contourné?, le rejet de la coincidence entre le patrimoing®rsonne

83 |ASB, Exposé-sondage ED/2015(8¢éc, § 4.6 : « Une ressource économique est un droit
qui a le potentiel de produire des avantages écimuas » (souligné par nous).

84§ 2 de la Constitution fixant les objectifs dé&tndation IFRS reproduit au § 6 de la préface
aux IFRS.

8 Pour une synthése des critiques adressées a daetlu patrimoine, V. par ex.: J.
CARBONNIER, Droit civil, vol. I : Les biens, Les obligationBUF, 2004, p. 1521, n° 668 et s. ; Fr.
TERRE et Ph. SIMLERDroit civil: Les biens 8™ éd., Dalloz, 2010, p. 27, n° 21; Fr.
PASQUALINI, «Les chances d'une double ruptureim, Fiscalité/Comptabilité/IAS, actes du
colloque organisé le 19 mai 2005 par le DESS delite¢ de I'entreprise de I'Université Paris-
DauphineLPA, 8 sept. 2005, p. 27, n° 2 et s.

8 0On pensera not. a: L. n° 85-697, 11 juill. 19B88ative a I'entreprise unipersonnelle a
responsabilité limitée et a I'exploitation agricaleesponsabilité limitée (V. aujourd’hui C. coart,

L. 223-1 et s. et C. rural et de la péche maritiane,L. 324-1 et s.) ; L. n® 99-587, 12 juill. 29%ur
I'innovation et la recherche, créant la sociétégmaions simplifiée unipersonnelle (V. C. com., hrt
227-1 et s.) ; L. n° 2003-721% Aot 2003, pour l'initiative économique, instittiémpossibilité pour
un entrepreneur individuel de déclarer insaisigsalels droits qu'il détient sur 'immeuble ou eséé

sa résidence principale (V. C. com., art. L. 52ét%.) ; L. n° 2010-658, 15 juin 2010, relative &
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et le bilan de I'entreprise ainsi que, par voiedaséquence, 'abandon de la
propriété comme critére unique d’activation ne gt les synonymes d’un
guelconque péril. L'annexe est d'ailleurs la paoparter toutes informations
supplémentaires utiles, par exemple, du point @edeucrédit, du moment ou
elles sont significatives. Le plus important ese da comptabilité ne se
détache pas du repére de l'article 544 du Codg tawvite intimement lié a la
personne humaine et a sa libBtt€ette condition est satisfaite dés I'instant
ou la définition des actifs ne prétend pas s’énperaiu droit. Elle se contente
de relativiser le réle du droit de propriété coasiddans son ensemble en
distinguant ses différents attributs, en les isdesuns des autres, puis en les
recomposant dans une démarche centrée sur I'adiéiens.

I'entrepreneur individuel a responsabilité limii& C. com., art. L. 526-6 et s.). On n'oublieraspa
non plus : L. n° 2007-211, 19 févr. 2007, institularfiducie (V. C. civ., art. 2011 et s.).

87 Déclaration des droits de 'hnomme et du citoyeh,a@lt 1789, art. 2 : « Le but de toute
association politique est la conservation des siraiturels et imprescriptibles de 'Homme. Cestdroi
sont la liberté, la propriété, la sOreté, et lastéace a I'oppression ».



